


CERTIFTICACTON :?2:!9/

Del conformidad con lo dispuesto en la Seccidén 2.13 de la Ley
NGmero 170 del 12 de agosto de 1288, seglin enmendada, por la
presente certifico que, para viabilizar la realizacién de proyectos
turistipcos en Puerto Rico gue se encuentran inmersos en el proceso

de finalizar su financiamiento, los intereses pGblicos reguieren

que laT Enmiendas al Reglamento Promulgade para Gobernar las
Condicitnes para la Concesién de Exenciones y otros Incentivos

Contributivos a Tenor con las Disposiciones del Articulo 9(B) de la

Ley de Desarrollo Turistico de Puerto Rico de 1993, segilin

enmendada, Ley Nim. 78 de 10 de septiembre de 1993, gegin

enmendaLa, empiece a regir sin la dilacidén gque requieren las

Seccioan 2.1, 2.2., 2.3 vy 2.8 de la referida ley Nimero 170, por
lo que le otorgo vigencia inmediata.

En San Juan, Puerto Rico a /0 de NGr2.0 ae 199s.

PEDRO ROSSELLO
GOBERNADOR
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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
COMPANIA DE TURISMO

IENDAS8 AL REGLAMENTO PROMULGADO PARA GOBERNAR LAS
ICIONES PARA LA CONCESION DE EXENCIONES Y OTROS INCENTIVOS

ca IBUTIVOS A TENOR CON LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO S (B)
DE| LA LEY DE DESARROLLO TURISTICO DE PUERTO RICO DE 1993,
SEGUN ENMENDADA, LEY NUM. 78 DE 10 DE SEPTIEMBRE DE 1993,
SEGUN ENMENDADA, REGLAMENTO NUMERO 5053 DE 29 DE MARZO DE 1994

ARTICULO 1:

Estas enmiendas se adoptan en virtud de la facultad
conferida por el Articulo 8 de la Ley Orgédnica de la Compafiia
de; Turismo, Ley NGm. 10 de 18 de junio de 1970, segln
enmendada, a la Junta de Directores y al Director Ejecutivo de

la| Compafiia de Turismo.

ARTICULO 2:

Se enmienda la Seccidn 2(e)-2 del Reglamento 5053 de 29
de|marzo de 1994 para dque lea como sigue:

§2{e)-2. Hospederias pequefias.

Toda hospederia pequefia que cumpla con los reguisitos de
Caga de Huéspedes o Villa Turistica se considerara para
propésitos de la Ley como tal. De este modo, las Villas
Turisticas y otras hospederias que de otro modo no cumplen con
los requisitos para Hoteles de la Ley, podré&n gozar de los
beneficios de la Ley, siempre y cuando cumplan con los
requisitos para una Casa de Huéspedes o Villa Turistieca bajo

la |Ley.

ARTICULO 3:

Se enmienda la Seccidén 2(f)-1 del Reglamento 5053 de 29
de marzo de 1994 para que lea como sigue:

§2(f)-1. Negocio Nuevo.

Negocio Nuevo significa:

-




(i) un negocio gue no esté operando al momento que se
radique debidamente una solicitud para una Concesién al amparo
de| la Ley y que se dedicard a una Actividad Turistica
utllizando facilidades fisicas que no hayan sido utilizadas,
© que hayan sido utilizadas sdlo de manera incidental, en una
Actividad Turistica durante el periodo de treinta y seis (36)

meges anteriores a la fecha de radicacién de la solicitud;

(ii) un negocio que se dedicar4 a una Actividad Turistica
utilizando facilidades fisicas que han sido utilizadas en una
Actividad Turistica durante el periodo comprendido entre los
dieciocho (18) y los treinta Y seis (36) meses anteriores a la
fecha de radicacidén de 1la solicitud, pero Gnicamente si el
Director emite una certificacién a los efectos de que los

mejpbres intereses de Puerto Rico asi lo requieren; o,

(iii) un negocio que, aunque vaya a utilizar facilidades
que| hayan sido utilizadas en una Actividad Turistica durante
el periodo de los treinta y seis (36) meses previos a 1la
radilcacidn de 1la solicitud, sea adquiride con el propésito de
someter dichas facilidades a una renovacién de tal magnitud
que {su costo, exclufendo cualquier porcién de dicho costo que
sea latribuible a la construccién y/o remodelacién de un casino
© cyalquier otra actividad que no sea una Actividad Turistica
baja la Ley, excederd del doscientos por ciento (200%) del
predio de compra del negocio. Para que un negocio pueda ser
considerado comc un Negocio Nuevo bajo este inciso, 1la
rencvacién del negocio debers ser completada, en su totalidad,
dentro de los treinta y seis (36) meses de la fecha de 1la
adquisicién del mismo. Para el cémputo del doscientos por
ciento (200%) se excluira todo gasto gue no esté directamente
relapionado con la renovacién de las facilidades fisicas a ser
utillizadas en la Actividad Turistica del negocio. Los
Negocios Elegibles que deseen calificar como Negocios Nuevog

bajo| este inciso, deberan someter al Director, junto con su




soflicitud para una concesién de exencién bajo la Ley, un
desglose del costo total del proyecto del cual se desprenda
claramente qué gastos son atribuibles al precio de compra del
negocio y qué gastos son atribuibles directamente a la
renovacidén de las facilidades fisicas del mismo. ILa Oficina
de| Asesoramiento Legal de 1la .Compaﬁia de Turismo podra
requerir toda documentacién que estime necesaria para
establecer la procedencia de los referidos costos.

Un Condohotel sélo calificard para Negocio Nuevo si las
unidades que lo componen son adguiridas de la entidad que
degsarrolld o construyé las mismas, y no han sido utilizadas
antes de dicha adquisicién para propésito alguno, en cuyo caso
el jadquirente dispondra de un periodo de gracia de cuatro (4)
meses contados a partir de la fecha de la escritura de
compraventa de la unidad para incorporar la misma a un
programa integrado de arrendamiento.

Los Desarrolladores de un Condohotel podran también
dedicar temporeramente las unidades no vendidas de su
Condohotel a un programa integrado de arrendamiento sin
merjoscabar la posibilidad de que los adquirentes posteriores
de {las referidas unidades adquieran los beneficios de la Ley,
indluyendo el derecho de recibir el crédito por inversién
turistica dispuesto por el Articulo 5 de la Ley y las
correspondientes secciones de este Reglamento. Los
Desarrolladores de un Condohotel que deseen acogerse a este
beneficio deberdn radicar una solicitud de Concesién bajo 1la
Ley a tenor con las disposiciones del Gltimo parrafo de la
seccién 9(c)~1(a) de este Reglamento para proptsitos de
obtener dnica y exclusivamente los beneficios de exencién
sobre el pago de contribuciones sobre ingresos, sobre 1la
propiedad y sobre patentes y otros arbitrios municipales. La
Concesién de Condohotel no concederid crédito contributive
alguno para el Desarrollador para propésitos de los créditos
provistos por los Articulos 5(a) Yy 5(e) de la Ley. El

Desprrollador no podré utilizar ninguna unidad a tenor con las
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digposiciones de este inciso por un periodo mayor de diez
afips. Los beneficios de la Ley disponibles al adquirente
posterior de toda unidad utilizada por el Desarrollador bajo
lag disposiciones de &ste inciso seran los mismos que estarian
digponibles si la unidad nunca hubiese sido utilizada por el
Desarrollador, excepto por la salvedad de que:

(i) el crédito por inversién turistica al cual tendra
derlecho el adquirente posterior sera la cantidad menor entre:
(a), el cincuenta por ciento (50%) del efectivo aportado para
la icompra de la unidad, y (b) el diez por ciento (10%) de 1la

cantidad menor entre el precio al cual la primera unidad

comparable en el mismo Condohotel fue vendida inmediatamente
luZEo de comenzar el programa integrado de arrendamiento, y el
pregio al cual la unidad fue adquirida por el adquirente
posterior, y

(ii) el término de diez (10) afios durante el cual el
adgquirente posterior tendra derecho a los beneficios que

concede la Ley serd reducido por la cantidad de tiempo durante

el cual el Desarrollador utilizé la unidad.

ARTICULO 4:
Se enmienda la Seccién 2(n)-1 del Reglamento 5053 de 29
de marzo de 1994 para que lea como sigue:
§2(n)-1. Inversién Elegible.
Inversién Elegible significa:

(1} 1la cantidad de efectivo que haya sido aportada
a uh Negocio Exento para ser utilizada en una Actividad
Turistica a cambio de (i) acciones en 1la corporacién, de ser
el Negocio Exento una corporacién; (ii) la participacién, o el
aunento en la participacién en una sociedad o empresa en
comin, de ser el Negocio Exento una sociedad o empresa en
comn; o (iii) una unidad en un Condohotel, siempre y cuando
el Inversionista sea el titular de la unidad Y la unidad sea

dedipada al programa inteqrado de arrendamiento del Condohotel

por un periode de diez (10) afios, y esté disponible para ser




utilizada por dicho programa por once (11) meses de cada afio

calendario. El operador del Condchotel debera certificar

anyalmente, so pena de que se le imponga la penalidad

dispuesta en la seccién 8(b) (3)~1 de este Reglamento, el
nimero de dias durante los cuales cada unidad fue utilizada
por] su duefio. Los treinta (30) dias de cada afio durante los
cuales cada Inversionista en un Condchotel tendrd la unidad a
su /[disposicifn seran determinados por el operador seg@n las

necesidades del negocio y no tendran que ser utilizados

consecutivamente.

Los duefios de las unidades de un Condohotel dispondran
tampién de hasta sesenta (60) dias al afio durante los cuales,
del| volumen de negocios del Condohotel asi permitirloc, podran
utilizar sus unidades sin reservarlas de antemano ("walk—-in").
Para hacer uso de este privilegio, los duefios de las unidades
deberan comunicarse con el operador del Condchotel después de
las| once de la mafiana (11:00 a.m.) del dia en que desean
utilizar la unidad para corroborar que la misma no haya sido
reservada previamente para ese dia. El operador del
Condohotel deberd cobrar una tarifa diaria reducida, para
propdsitos de cubrir los gastos de mantenimiento, a los duefios

de uUnidades que utilicen las mismas bajo las disposiciones de

este parrafo.

(2) el valor de terrenos aportados a un Negocioc
Exento para ser utilizados en una Actividad Turistica a cambio
de (i) acciones en la corporacién, de ser el Negocio Exento
una |corporacidn; o (ii) la participacién, o el aumento en la
partiicipacidén, en una sociedad o empresa en comin, de ser el
Negocio Exento una sociedad o empresa en comn. EI valor del
terreno aportado sera el valor justo del mercado reducido por
el balance de las hipotecas que graven el terreno al momento
de la aportacién. El valor justo del mercado se determinara
basado en una tasacién de dicho terreno, aceptable al

Director, realizada por uno o m&s tasadores profesionales

debi

damente licenciados en Puerto Rico. El Director deber4




aprobar el valor neto determinado del terreno antes de que el
mismo sea considerado como una Inversién Elegible bajo la Ley,
Y asi lo hard constar en la Concesién de Exencién para dicho
peticionario.

En los casos de aportaciones de terrenos al Negocio
Exento a través de contratos de arrendamiento de derechos de
superficie o cualquier figura juridica de naturaleza analoga
por un valor nominal (por ejemplo, un canon de arrendamiento
de un délar ($1) por afio), cuyo término exceda de treinta (30)
afios, a cambio Gnica y exclusivamente de acciones en una
corperacién o participaciones en una sociedad, el Director se
reservard el poder de determinar si esa aportacién se
considerard wuna Inversién Elegible o no seqin las
cirfunstancias del caso especifico. El wvalor de dicha
aportacién sera el valor justo en el mercado reducido por el
balance de las hipotecas que graven el derecho aportado.

La aportacién de terrenos a un Negocio Exento a través de
la |cesién o transferencia al Negocio Exento por parte del
Inversionista de un contrato de arrendamiento en el cual &1 es
el arrendatario, siempre y cuando el término disponible para
la utilizacién de los terrenos por parte del Negocio Exento
exceda treinta (30) afios, se considerara también una
aportacién de terrenos para propbésitos de esta seccién. En
estds casos, el Director se reservarji también el poder de
determinar si esa aportacién se considerard una Inversisén
Elegible o no segln las circunstancias del caso especifico.
El valor de dicha aportacién seri el valor justo en el’'mercado
del |contrato de arrendamiento segin determinado por uno o mis
tasadores debidamente licenciados en Puerto Rico. El Director
debera aprobar el valor neto determinado del terreno antes de
que el mismo sea considerado como una Inversién Elegible bajo
la Ley, y asi lo hari constar en la Concesién de Exencién para
dicho peticionario.

(3) aportaciones en efective hechas por un Fondo a

una corporacién ptblica del Estado Libre Asociado de Puerto




Rico o cualquiéra de sus subsidiarias, a cambio de (1) las
acpiones o participaciones en un Negocio Exento que posea
dichas corporaciones o subsidiarias o, (ii) 1la deuda
subordinada que tenga un Negocio Exente con dichas
N

corporaciones o subsidiarias.

En el caso de que se efect@e una de las aportaciones
degcritas en los incisos (1} o (2) de esta seccidn, dicha
aportacién se considerarid como Inversién Elegible s6lo si se
hade en la Emisién Primaria de las acciones o participaciones.

En laguellos casos en que el Desarrollador de un proyecto de

turiismo estime:

(i} que el Negocio Elegible va a necesitar incurrir en
gastos en efectivo antes de 1la fecha del cierre del
financiamiento para el proyecto de turismo,

(ii) gue los referidos gastos califican para el cdlculo

del costo total del proyecto de turismo para propésitos

de la Seccidn 5(c)-1 de este Reglamento, y

(iii)}) que la aportaciones para costear dichos gastos se

caracterizaran en los libros del Negocio Exento como una

deuda del Negocio Exento hasta tanto se cierre el

financiamiento para el proyecto,

esa |aportacién se considerard como Inversién Elegible si al
momento del cierre del financiamiento se condona el monto del
principal de esa deuda (excluyendo los intereses acumulados),
dicha condonacién se considera una aportacién en efectivo a
cambio de acciones o participaciones en el Negocio Exento, y
el Djirector accede a que la referida aportacidén se considere
Como| una Inversidén Elegible a través de la Concesidn de
Exencidén para el Negocio Exento o una Determinacién

Administrativa a es0s efectos.

En todo caso en que se interese hacer una Inversién

Elegible en un Negocio Exento én exceso de la cantidad
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provista en la Concesién de Exencién al mismo, se requerira
una enmienda a 1la Concesién de Exencién que refleje 1la
aportacién de capital adicional. Las agencias,
instrumentalidades, 0 corporaciones pGblicas del Gobierno de
Puerto Rico que hagan una inversién para sufragar los gastos
inqurridos en el disefio Y construccién de obras de
infraestructura para beneficio de un Negocio Exento a cambio
de pcciones o participaciones en dicho Negocio Exento tendran
la jopcién de sufragar directamente dichos costos sin que el
monto de la aportacién plerda su caracter de Inversién
Elegible.

En el caso de Condohoteles la aportacidn en efectivo se
considerara como Inversién Elegible Gnicamente si: (a) 1la
inversién se hace a base de una tasacién de 1la unidad
realizada por un tasador debidamente licenciado en Puerto
Rico; (b) la unidad nunca ha sido utilizada anteriormente, y
(c) |es adquirida de la entidad que desarrolld o construyé la
misnma.

Cualquier inversién cuyos fondos no sean utilizados
directamente y en su totalidad tGnica y exclusivamente para
financiar (i) los gastos incurridos en 1la adquisicidén de los
terrienos, construccién Y habilitacién de un Negocio Nuevo;
(ii)] los gastos incurridos en la renovacién o expansién
susthncial de un Negocio Existente; v, (iii) cualquier
aportacién hecha por el Gobierno de Puerto Rico para
proppsitos de disefar Y construir obras de infraestructura
para| beneficio del Negocio Exento a cambio de acciones o
participaciones en dicho Negocio Exento quedara excluida de la
definicién de Inversién Elegible. Asi, por ejemplo, una
inversisén cuya propbdsito sea refinanciar cualguier deuda

relagionada con la operacién de una Actividad Turistica no se

considerard como una Inversién Elegible bajo 1la Ley, a menos
que dicha inversién califigque bajo el Articulo 2(n) (3) de 1la
Ley, kl cual se refiere a aportaciones en efectivo hechas por

un Fondo a una corporacién pliblica del Estado Libre Asociado

b




de Puerto Rico o cualquiera de sus Subsidiarias, a cambio de
(1)| las acciones o participaciones en un Negocio Exento que
Posea dichas corporaciones o subsidiarias o, (ii) la deuda
subordinada que tenga un Negocio Exento con dichas

corporaciones o subsidiarias.

ARTICULO S5:

Se enmienda la Seccién 2(n)-2 del Reglamento 5053 de 29
de marzo de 1994 para que lea como sique:

$2(n)-2. Ejemplos. (A) Asuma que X es un individuo que
aporita la cantidad de $10,000 en efectivo a la Corporacién A
que jcumple con los requisitos de ser un Negocio Exento
dedipado a 1l1a Actividad Turistica de 1a operacién de un Hotel,
a cambio de 100 acciones comunes de la Corporacién a emitidas
en sy Emisién Primaria. ILa aportacién de X es una Inversién
Elegible bajo los términos de la Ley y este Reglamenta.

(B) W, X & Y, socios en una sociedad
espedial creada bPara desarrollar un Proyecto de turismo,
aportan veinticinco mil dbélares ($25,000) cada uno para un
capital social de setenta y cinco mil délares ($75,000). cada
uno tiene una participacién social de treinta y tres punto
tres por ciento (33.3%). Al cabo de seis (6) meses, W, X & Y
deciden que necesitan veinticinco mil délares ($25,000) mas Y
convencen a Z para que aporte dicha cantidad a cambio de una

participacién de veinticinco por ciento (25%) en la sociedad.

La aportacién de 7 se hizo en una Emisién Primaria de
partidipaciones Y, por lo tanto, es una Inversién Elegible
bajo la Ley.

(C) En el mismo ejemplo anterior, W, X &
Y, en jvez de reclutar a 3z, deciden aportar ocho mil dolares
($8,000) cada uno Y mantener el mismo por ciento de
Particlipacién en 1a sociedad. Esa inversién de ocho mil

dbélares ($8,000) también se considerard hecha en una Emisién




1
C o
i

Primaria de participaciones Y, por 1lo tanto, ser& una
Inyersidn Elegible bajo la Ley.

(D) Volviendo al ejemplo (B) de esta
seccién, si 2z, al cabo de un tiempo, decide venderle su
pParticipacién de 25% en la sociedad a 2Z, éste no estaria
hagiendo wuna Inversién Elegible bajo la Ley Ya que su
apdrtacién a la sociedad no seria hecha en la Emisién Primaria

de |[participaciones.

(E) cCondohoteles. Disponibilidad por

once (11) meses de cada afio calendario. JJ es duefio de una
unidad en un Condohotel Y en enero de 1995 1le informa al
operador que durante el afio 1995 desea utilizar su unidad
durpnte la primera semana de abril (7 dias), la primera semana
de julio (7 dias), y las Gltimas dos semanas de noviembre (14

diag). El operador le informa a JJ que segln su programacién

utiliza su unidad durante las semanas mencicnadas. Ademds, JJ
utilizé su unidad en concepto de "walk~in", segqiin establecido
en la seccidn 2(n)-1 de este Reglamenta, durante 50 dias en el

afio |1995. En este caso, no se excedié de los treinta (30)

!
'
I
i
|
|
|
para 1995, su unidad estara disponible para esas fechas. JJ t
}
|
!
diag de uso reservado, ni de sesenta (60) de uso por concepto E
de f{walk-in" dispuestos en este Reglamento. De JJ desear i
reservar y utilizar su unidad en exceso del nimero de dias al |
afio @ los cuales tiene derecho segln las disposiciones de este l
Reglamento, ya sea mediante uso reservado o en concepto de E
"walk-in", deberi pagar la tarifa diaria prevaleciente para E
huéspedes transeintes en el momento en que utilice la misma.
De ho hacerlo, el operador del programa integrado de
arrehdamiento al cual pertenece la unidad de JJ deber& pagar
la mplta dispuesta en la seccién 8(b) (3)-1.
(F) Asuma que X es un individuo que
aporta la cantidad.de $10,000 en efectivo a 1la Corporacién C
que Vva a construir un edificio que serd dedicado al régimen de
propiedad horizontal para la operacién como Condohotel, a

cambio de 100 acciones de 1la Corporacién C emitidas en su
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Em

qu

isién Primaria. La aportacién de X no es una Inversién

egible bajo los términos de la Ley y de este Reglamento ya
e la construccién de un edificio para la venta de sus
idades no es un Negocio Elegible y por lo tanto 1la
rporacién C no puede ser un Negocio Exento.

(G) Asuma que X es un individuo que

orta la cantidad de $10,000 en efectivo a la Corporacién C

que va a operar un negocio de arrendamiento integrado de

idades como Condohotel, a cambio de 100 acciones de la

Corporacidn C emitidas en su Emisién Primaria. En este caso la

aportacidén de X es una Inversién Elegible bajo los términos de

Ley y de este Reglamento.

(H) Asuma gque X es un individuo duefio de

unos terrenos sobre los cuales se constituyd una hipoteca de

$100,000. Dichos terrenos tienen un valor en el mercado segiin

tasacidén aceptable al Director de $200,000, y la hipoteca

tiene un balance de cancelacién de $40,000. X aporta los

terrenos a la Corporacién D que es un Negocio Exento dedicado

Ia Actividad Turistica que es la operacién de un Hotel a

io de 100 acciones comunes de 1la Corporacidén D emitidas en

su Emisién Primaria y dichos terrenos van a ser utilizados por

Negocio Exento para construir una torre de habitaciones

A alquiler como parte del Hotel. Sujeto a aprobacién por

el Director, el valor de la Inversidn Elegible de X al Negocio

Exento es de $160,000.

(I) Bajo el mismo patrén de hechos del

ejemplo anterior, si el Negocio Exento no utilizara los

terrenos en una Actividad Turistica, la aportacién de X no

serja una Inversidn Elegible bajo la Ley y este Reglamento.

(J) Asuma que X es el arrendatario en un

contirato de arrendamiento por un término de 75 afios sobre unas

veinte cuerdas de terreno propiedad de Y. El contrato est4 en

su quinto afio, y el justo valor en el mercado de los terrenos

d

le cinco millones de délares ($5,000,000). X cede el

rato de arrendamiento a la Sociedad Z, la cual se propone

11




des

De

en

mil

0 d

arrollar un complejo turistico en los referidos terrenos,

ambio de una participacién social de diez por ciento (10%).

scuerdo a una tasacién efectuada por el tasador M, el valor
el mercado del contrato de arrendamiento es de tres

lones setecientos mil délares ($3,700,000). Sujeto a

apriocbacién por el Director, el valor de la Inversidén Elegible

de

mis

X al Negocio Exento Z sera de $3,700,000.
En todos los ejemplos anteriores los resultados son los

mos indistintamente de si X es un individuo, corporacién,

sociedad, un fideicomiso o una sucesién.

ARTICULO 6:

de
§2¢(

Se enmienda la Seccién 2(r)-1 del Reglamento 5053 de 29
marzo de 1994 para que lea como sigue:

r)-1. Emisién Primaria. El criterio para determinar si

unal aportacién a un Negocio Exento se considerari hecha en su

Emil

apo

sién Primaria de acciones o participaciones sera si se esta

rtando capital adicional a dicho negocio, no meramente

reemplazando capital ya existente. Los Inversionistas que

adg

sub

pab

uieran acclones o participaciones en una sociedad de un
scriptor ("underwriter") o una corporacién paGblica o

lico-privada del Gobierno de Puerto Rico, 1los cuales

adquirieron dichas acciones o participaciones en su oferta

ini
red
de

cau

en

pro

cial para completar el balance de la inversién de capital
uerida para el cierre del financiamiento para un Proyecto
Turismo, y los herederos que componen una sucesidén cuyo

sante adquirié valores, acciones, o participaciones en su

ilsién Primaria, se considerarin también que las adquirieron

su Emisién Primaria para propésitos de los créditos

vistos en los Articulos 5(a) y 5(e) de la Ley.

ARTICULO 7:

de

Se enmienda la Seccidn 3(a) (1) {B)-1 del Reglamento 5053

29 de marzo de 1994 para que lea como sigque:




§3(a) (1) (B)-1. Distribucién de 1Ingresos de Desarrollo
Turistico; tributacién. Las distribuciones de Ingresos de
Degarrollo Turistico estaran sujetas al pago de contribuciones
sobre ingresos (si algunas fueren aplicables) una sola vez en
la |cadena de distribucién. Los Negocios Exentos que operen
tagbién negocios que no son una Actividad Turistica bajo 1la
Ley, como lo seria, por ejemplo, un casino, deber&n mantener
libros separados para determinar cudles distribuciones
califican como distribuciones gde Ingresos de Desarrollo
Turfistico y cudles distribuciones no califican como tales, por
lo icual estaran sujetas a tributacién mé&s de una vez en la
cadena de distribucidén. Los Fondos de Capital de Inversién
Turfistica que sean accionistas en un Negocio Exento deberan
distribuir a sus participantes el dinero proveniente de
cuajlquier distribucién que el Negocio Exento haya hecho dentro
de llos treinta (30) dias calendarios de haber recibido 1la
misma. En los casos de las sociedades que tengan en efecto
una| eleccién conforme al Suplemento P de la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos de 1954, o de las sociedades o
corporaciones gque tengan en vigor una eleccién conforme al
Subgapitulo K o N del Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico
de 1994, las exenciones provistas por la Ley fluiran a los

socios o accionistas de la sociedad o corporacién.

ARTICULO 8:

Se enmienda la Seccién 3(a) (1) (B)-2 del Reglamento 5053
de 2P de marzo de 1994 para que lea como sigue:
$3(a) (1) (B)-2. Ejemplos. (i) La cCorporacién X es un
Negocio Exento operande en Puerto Rico cuya Actividad
Turistica es la operacién de un Hotel. Durante el afio
contributive 1993, 1a Corporacidn X distribuye dividendos a
sus gccionistas: la Corporacién Y, la sociedad especial Z, el
Fonde de Inversién Turistica W y los individuos A y B. Para

todog los accionistas de 1a Corporacién X, con la excepcién de

13




la|sociedad especial y el Fondo, se entenderi que esa fue la
Primera distribucidn, por lo que tributaran sobre el 10% del
valor de los dividendos recibidos. La sociedad especial no
tributard ya dque por operacién de ley las sociedades
especiales no son entidades tributables. En el caso de la
sodiedad especial la distribucién de 1la Corporacién X a la
sodiedad especial Z ho se considerara como la primera
distribucién, pero los socios tributaran inmediatamente ya que
segln las disposiciones del Suplemento P de 1la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos de 1954, se entiende que é&stos
recibieron la distribucién tan pronto la sociedad especial la
recibiéb. El Fondo no tributard sobre 1los dividendos
reclibidos, ya que por operacién del Articulo 18 de la Ley, el
Fonfo estd exento de toda tributacién. Asft que en el caso del
Fondo, la distribucién de la Corporacién X al Fondo nc se
considerard como la primera distribucién. Los accionistas de
la Corporacién Y no tributar&n cuando les sean distribuidos
los| dividendos recibidos de 1la Corporacién X ya que la
Corporacién tributé sobre 1los dividendos en 1la primera
distribucién. Segin se mencioné anteriormente, los socios de
la | sociedad especial 2Z +tributarin de acuerdo a las
disposiciones de la Ley de Contribuciones sobre Ingresos. Los
Participantes del Fondo W tributar&n sobre el 10% de 1la
distribucién que haga el Fondo de los dividendos recibidos de
la Corporacién X siempre y cuando dicha distribucién sea en
excaso de la base ajustada que tenga el Participante en los
Valores del Fondo. Cualquier distribucién posterior hecha
por un Participante corporativo del Fondo a sus propios
accionistas no sera un evento tributable.

(ii) La sociedad especial Z es
un Negocio Exento operande en Puerto Rico cuya Actividad
Turistica es 1la titularidad Y operacién de una casa de
huéspedes de veinte (20) habitaciones. Los socios de 1la
socipdad especial Z son los individuos G, Ny VvV, y la

corppracién H, una corporacién cuyos lnicos dos accionistas
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son las corporaciones h-1 y h-2. Cada socio posee una
participacién social de veinticinco por ciento en la sociedad
especial Z. Durante el afioc contributivo 1993, la sociedad
genera ingresos de cien mil délares ($100,000), los cuales,
seqlin las disposiciones del Suplemento P de la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos, se entienden que fueron
atnibuidos a los socios de la sociedad especial Z tan pronto
ésta dltima los geners. Por lo tanto, los socios de 3,

incluyendo 1la Corporacién H, tributaran su participacién

correspondiente en el ingreso neto de la sociedad especial Z,
desL

ués de disfrutar de la exencién provista por la Ley y
luego de radicar la planilla de contribucién sobre ingresos
requerida a la sociedad especial bajo la Ley de Contribuciones
sobre Ingresos de 1954, segln enmendada, ya sea al cumplir con
Su responsabilidad contributiva como individuos (en el caso de
G, N, Yy V), o como corporacién (en el caso de la Corporacién
H) .} Cuando la Corporacién H distribuya los referidos ingresos
de desarrollo turistico a sus accionistas h-1 y h-2, esa
distribucién no se considerarad como un evento tributable ya
que| las distribuciones de ingresos de desarrollo turistico
s6lg tributan al momento en que el Negocio Exento que geners
el |ingreso de desarrollo turistico 1lo distribuye a sus
accionistas o socios.

Toda distribucién posterior de los referidos ingresos de
desarrollo turistico por parte de h-1 y h-2 a sus respectivos
accionistas también gozara de exencién Sobre el pago de
contribuciones sobre ingresos, es decir, los accionistas de h-

1 Y| h-2 no tributaran sobre el valor de los dividendos

recipidos.

ARTICULO 9:
Se enmienda la Seccién 3(a) (1) (C)-1 del Reglamento 5053

de 29 de marzo de 1994 para gue lea como sigue:

15




§3(a) (1)} (C)-1. vVenta o permuta. Para propbésitos de la Ley,
el |término "venta o permuta" se entenderi como que incluye la
redencién de accicnes corporativas o participacicnes en una
so¢iedad, incluyendo sociedades especiales, y el proceso de
ligquidacién total o parcial de una corporaciédn o sociedad.
Para que sean de aplicacién las disposiciones del Articulo
3(8) (1) (C) de la Ley, la propiedad debers continuar siendo
dedicada a una Actividad Turistica por un periodo de por lo
menos veinticuatro (24) meses después de la venta o permuta.
No obstante, en aquellos casos en que no se cumpla con dicho

requisito, el Director considerars que las ganancias o

pérdidas son de caricter exento en las siguientes

\
|

circunstancias: (i) la venta o permuta de acciones o

participaciones por accionistas o socios que ho son

Desprrolladores bajo la Ley; o (ii) cuando de las
|

cirpunstancias que dieron lugar a que la propiedad no
continuase siendo dedicada a una Actividad Turistica se
desTrenda que hubo un esfuerzo genuino por parte de los
compradores de continuar dedicdndola a una Actividad
Turistica. En cualquier venta o permuta de acciones,
participaciones en sociedades, participaciones en empresas
conIuntas O comunes ("joint ventures") o de todos los activos
ded‘cados a una Actividad Turistica de un Negocio Exento, la
porg¢idn que estara exenta en igual proporcién que los Ingresos
de |Desarrollo Turistico del Negocio Exento sera la que
proviene de los activos dedicados a la Actividad Turistica.
Para que las ganancias o pérdidas derivadas de la venta
O permuta se consideren provenientes de una actividad exenta,
el ;equisito de que los activos continfien siendo dedicados a
unachtividad.Turistica seran de aplicacién independientemente
de que la venta o permuta sea de acciones, participaciones en
sociedades, participaciones en empresas conjuntas o comunes,
© de|sustancialmente todos los activos del Negocio Exento. Un

Concesionario que tenga ganancias provenientes de la venta o

permpta de activos que no son dedicados a 1la Actividad
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Turistica, como lo seria, por ejemplo, un casino, deduciran
estos del producto de la venta para determinar la porcién
exenta.

La exencién a la cual se tiene derecho en los casos de
venta o permuta no dependeri de que el concesionario haya o no
haya hecho uso de su derecho a no estar cubierto por 1a
exencidn de contribucién sobre ingresos (exencioén contributiva
flexible) del Articule 3(a) (1) (D) de la Ley durante el afio en

que se efectlia la venta o permuta. Asi, los ingresos

generados de la venta de todos los activos de una Actividad
Turistica, hecha en un afio en que el Concesionario titular de
dicha Actividad Turistica se acogié a los beneficios de 1la
exencidén contributiva flexible, estarin exentos en la misma
medida en que lo estarian si el Concesionario no se hubiese
acogido a los referidos beneficios. Los beneficios de
exencidn contributiva en las ganancias derivadas de la venta
© permuta de las acciones o partigipaciones en el Negocio
Exento, no obstante, sélo estaran disponibles por un término
de diez (10) afios a partir de la fecha de comienzo de la
Concesién de Exencién para propdsitos del pago de

contribuciones sobre ingresos.

ARTICULO 10:
Se afiade la Seccidn 3(a) (6)-1 al Reglamento 5053 de 29 de

marzo de 1994 para que lea como sigue:

§3(a) (6)-1. Regla Especial; Patentes Municipales-
Determinacién de Volumen de Negocios. Un contratista o
subcontratista de un Negocio Exento podra descontar los pagos

efectuados a otros subcontratistas al determinar el cémputo de

\ . . .
su volumen de negocios bajo el contrato pPrimario con el

Negorio Exento. Los subcontratistas que a su vez utilicen
otros subcontratistas dentro del mismo Proyecto descontaréan

también esos pagos al determinar su volumen de negocios.




Todo contratista o subcontratista gue desee acogerse a

loz beneficios de esta seccién debers demostrar al Director
qué esta transfiriendo dichos beneficios al Negocio Exento por
medio de ajustes en el monto del referido contrato primario.
El|Director emitira, de tiempo en tiempo, Cartas Circulares
delineandc los criterios a utilizarse en su determinacién
sobre si en efecto los beneficios de esta seccién estdn siendo
trgnsferidos al Negocio Exento, como lo seria, por ejemplo,
si |luego de incluir los descuentos aqui provistos, el margen
de ganancia del contratista o subcontratista peticionario para
ese proyecto compara con el margen de ganancia para proyectos
similares que no gozan del beneficio aqui provisto.

Todo contratista o subcontratista due realice trabajos
parp Negocios Exentos que desee acogerse a los beneficios aqui
provistos radicar& wuna solicitud en la Oficina de
Asesoramiento Legal de la Compafiia de Turismoc de Puerto Rico.
Dicha solicitud debera hacerse por medio de una declaracién
jurada de la cual se desprenda el volumen de negocios a ser
des¢ontado del cémputo de la patente municipal, y las razones
para fundamentar la aseveracién de que los beneficios de esta
sec¢idn estdn siendo transferidos al Negocic Exento.

El solicitante, ademis, deberi remitir al municipio o
munjcipios donde dichos trabajos serdn realizados copia de
todg contrato relacionado con dichos trabajos dentro de los
diez (10) dias calendarios a partir de su fecha de otorgaciédn,
©, en la alternativa, le proveerd a cada municipio o
munilcipios, dentro de 1los mencionados diez (10) dias
calendarios, un sumario de todo centrato relacionadc con
dichps trabajos que contenga el nombre, direccidn fisica Yy
postpal y nimero patronal de todo subcontratista, la naturaleza
del contrato y la fecha en que el mismo fue firmado. En los
casos en que los contratistas o subcontratistas radiguen el
referido sumario, 1los oficiales del municipio podréan
requerirle que someta copia del contrato o los contratos, en

Cuyo;caso el contratista o subcontratista deberd someterlos
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dentro de los diez dias calendarios de recibir la notificacién
del municipio.

La Oficina de Asesoramiento Legal de la Compafiia de
Turismo, luego de estudiar la declaracién jurada provista por
el jcontratista o subcontratista, y cualguier otro documento
que estime necesario solicitar para la determinacién del monto
a pser descontado del volumen de negocios, emitira una
certificacién para la firma del Director autorizando al
contratista ¢ subcontratista a descontar los pagos hechos a
otrps subcontratistas bajo el contrato primario con el Negocio
Exento del cémputo del volumen de negocios. El Director
debpra emitir la referida certificacién dentro de los treinta
diag a partir de la radicacién de la mencionada declaracién
jurada en la Oficina de Asesoramiento Legal de la Compafiia de
Turismo.

En los casos en que se emita una certificacién negativa,
el Negocio Exento podrs solicitar reconsideracién dentro del
térnino de quince (15) dias Y presentar la evidencia adicional
que |justifique la emisién del certificado.

De determinarse que alglin contratista o subcontratista
sometié informacidén falsa para la obtencién de 1la antes
mendionada certificacién, el Director denegara o revocara la
solicitud, segin sea el caso, e impondrd una multa
administrativa al contratista o subcontratista peticionario
que no sera menor de cien délares ($100) ni mayor del cinco
por ciento (5%) del monto del contrato primario con el Negocio
Exento.

Los contratistas y subcontratistas de Negocios Exentos
que hayan firmado contratos antes de la fecha de la concesién
de ekencidn para el Negocio dispondrin de diez (10) dias a
partir de la fecha de dicha concesidn de exencién para cumplir
con |los requisitos de esta seccién. En el caso de
contratistas y subcontratistas de Negocios Exentos que
obtuvieron su concesién de exencién antes de la fecha de

efecividad de esta enmienda al Reglamento, éstos dispondran
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de |diez (10) dias calendarios a partir de la fecha de
efepctividad de esta enmienda para cumplir con 1las

disposiciones de esta seccién.

ARTICULO 11:

Se enmienda la Seccién 3(b) (2)-2 del Reglamento 5053 de
29 de marzo de 1994 para que lea como sigue:

§3(b) (2)=-2. Posposicién de la fecha de comienzo de una
exencidn; Notificaeiém. Las exenciones concedidas por la Ley
se podrin posponer mediante notificacién radicada ante el
Secretario, el Director Ejecutivo del Centro de Recaudacién de
Ingresos Municipales ("CRIM"), el Comisionado de Asuntos
Munilcipales, el Tesorero Municipal del Municipio en donde se
lleva a cabo la Actividad Turistica Y el Director junto con su
solicitud para los beneficios de una Concesidn al amparo de la
Ley |o, durante el periodo de treinta Y seis (36) meses a
partir de la fecha provista para el comienzo de la exencién
(del! Negocio Exento no acogerse a dicha posposicién), en o
antes de la fecha para la radicacién de cualquier planilla
(incluyendo prérrogas) de: (i) contribucién sobre ingresos,
(ii)| contribucién sobre 1la propiedad, o (iii) patente o

arbitrio municipal.

ARTICULO 12:
Se enmienda la Seccién 3(b)-4 del Reglamento 5053 de 29
de mgrzo de 1994 para gue lea comoc sigue:

§3(b)~4. Contenido de la Notificacién hecha luego de la fecha
de la Concesién; Declaracién Jurada. La notificacién para la
posposicién de las exenciones concedidas por la Ley hechas
posterior a la fecha de la Concesién, se hara por medio de una
declaracién jurada que contenga la siguiente informacién:

1. Nombre y direccién del Negocio Exento

2. Fecha de la Concesién
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3. Declaracién al efecto de que las exenciones no
han sido pospuestas anteriormente Por un
periodo mayor a treinta y seis (36) meses vy
que la posposicién notificada no resultarsi en
una posposicién mas alld del periodo de
treinta y seis (36) meses.

4, Tipo de exencién que desea posponer y el
periodo por el cual desea pPosponer la
exencidn.

El Director emitir& una orden que seflalard las fechas de
comienzo de las exenciocnes. La orden sefialando las fechas de
comienzo de las exenciones deberi acompanar cualquier planilla

que se deba radicar con relacién a las exenciones concedidas.

ARTICULO 13:

Se enmienda la Seccién 5(a)-1 del Reglamento 5053 de 29

de marzo de 1994 para que lea como sigue:

§5(a)-1. cCrédito por inversién turistica; operacién. Sujeto
a las distintas limitaciones impuestas por la Ley y este
Reglamento, el crédito por inversién turistica estara
disponible para ser utilizade Gnica Y exclusivamente contra
cualquier obligacién contributiva impuesta por la Ley de
Conyiribuciones sobre Ingresos de 1254, segGn enmendada, el
Subtiitulo A del Cédigo de Rentas Internas de 1994, y el
Subtiitule F de dicho cédigo, pero s&lo en lo referente a
aquellas contribuciones impuestas por el Subtitulo A. Asi,
una corporacién gue goce de un Decreto de Exencién de noventa
por ciento (90%) bajo 1la Ley NGm. 8 de 24 de enero de 1987,
seglin enmendada, podria aplicar su crédito por inversién
turistica en su planilla para el afio contributive 1993 contra
Su contribucién sobre ingresos de cuatro punto cinco por
ciento (4.5%) impuesta por la Ley de Contribuciones sobre
Ingresos (la tasa corporativa mixima de 45%, multiplicada por

la exencién de 90%), pero no contra la contribucién de punto
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cinco por ciento (.5%) impuesta por la referida Ley NiGm. 8 de
24, de enero de 1987, segln enmendada, para corporaciones que
generen mds de un millén de ddlares en ingresos de desarrollo
industrial.

En el caso de corporaciones y otras personas juridicas
que sean Concesionarias bajo la Ley, el crédito por inversién
turistica perteneciente a 1la persona juridica sélo podra ser
utilizado contra 1la obligacién contributiva impuesta a 1a
persona juridica misma y no contra sus accionistas o
participantes como seria, por ejemplo, la obligacién de
retener en el origen segGn la seccién 143 de la Ley de

Contribuciones sobre Ingresos de 1954, seqgin enmendada

("withholding tax"). En estos casos la persona juridica

podria, sin embargo, transferir el crédito por inversién
turfistica a sus accionistas o participantes a tenor con las
disposiciones del Articulo 5(f) de la Ley y las secciones
correspondientes de este Reglamento para que los accionistas
© participantes lo utilicen contra el mencionado "withholding
tax!". Todo Inversionista o Participante que rinda planilla
estimada podra utilizar sus créditos pPor inversidén turistica
en dicha planilla estimada.

Ninglin contribuyente que tenga derecho a un crédito por
inversién turistica y que no utilice dicho crédito contra su
obligacién contributiva ni tampoco lo ceda, venda, o de
cualquier otro modo lo traspase total o parcialmente tendrsi,
bajo ninguna circunstancia, la alternativa de solicitar del
Departamentc de Hacienda que se le pague en efectivo por la
cantidad del crédito que no ha sido utilizada. No obstante,
cuando se utilice un crédito per inversisn turistica contra
una contribucién que ha sido retenida en el origen, como lo
serip, por ejemplo, las contribuciones impuestas por 1las
secciones 11A, 11B y 11C de la Ley de Contribuciones sobre
Ingresos de 1954, o, por ejemplo, las secciones i012, 1013,
1144/ y 1145 del cédigo de Rentas Internas de 1294, el

contribuyente podra optar por que se le acredite el crédito
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por! inversidn turistica primero, y se le reintegre el exceso
de contribucién retenida en el origen luego de aplicérsele el
crédito por inversién turistica utilizado.

Para tomar un crédito por inversién turistica, un
Inversionista o un Participante debera radicar, junto con 1la
planilla de contribucién sobre ingresos, copia de 1la
declaracién jurada requerida del Negocio Exento por el
Articulo 5(c}) de la Ley y la correspondiente seccién de este
Reglamento, asi como la certificacién mencionada en las
secciones 5(a)-3 o 5(a)-4, O, en el caso de los Condohoteles,
copla de la Concesién de Exencién mencionada en la seccién

5(a)-5 de este Reglamento, segiin sea el caso.

ARTICULO 14:

Se enmienda la Seccién 5(a)-2 del Reglamento 5053 de 29
de marzo de 1994 para gue lea como sigue:

§5(a)=-2. Crédito por inversién turistica; requisitos para su
disponibilidad. El crédito por inversién turistica estari
disponible para el afio contributivo anterior al afio en gue se
hizd la Inversién Elegible para toda Inversién Elegible que se
efectie antes de la fecha de la radicacién de la planilla de
contribucién sobre ingresos del Inversionista o Participante
para, dicho afio, incluyendo prdrrogas. Ademds, para tomar
dichlo crédito por inversién turistica, ser& necesario: (i)
que la transaccién mediante la cual el Negocio Exento gestiond
el financiamiento necesario para llevar a cabo el Proyecto de
Turipmo se haya completado mediante la obtencién de
financiamiento, aportaciones de capital, y compromisos
legalmente exigibles de hacer aportaciones de capital que
cuenten con la aprobacién del Director y del Secretario, (ii)
que pn los casos en que el Director Y el Secretario asi lo
determinen necesario, se cuente con una fianza, carta de

crédito, o cualquier otra garantia aceptable al Director y al

Secretario por el monto de las aportaciones de capital que han

|
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de hacerse con posterioridad a la fecha del cierre, (iii) que

se haya cumplido con las disposiciones de las secciones 5(a)-
3,(5(a)-4, o 5(a)-5 de este Reglamento, segiin sea el caso, vy,
(iv) salvo en situaciones en gque el Director determine que los
mejores intereses de Puerto Rico requieren lo contrario, que
la jInversién Elegible se haya hecho con posterioridad a 1la

fecha de la aprobacién de 1la Ley.

La determinacién sobre la disponibilidad de los créditos
por| inversién turistica correspondientes a un proyecto de
turismo, no obstante, se hara siempre a la luz de las
disposiciones de 1la Seccién 5(a)-6 de este Reglamento a los

efectos de que la cantidad de créditos por inversién turistica

disponibles para un proyecto de turismo nunca podra exceder
del, cincuenta por ciento (50%) del efectivo que haya sido

aportado al Negocio Exento al momento en que el Director
determine que los créditos por inversién turistica estan
disponibles para ser utilizados. Esta determinacién sera

incluida en la concesién de exencidén contributiva para el

Negocio Elegible.

ARTICULO 1S5:

Se enmienda la Seccién 5(a)-3 del Reglamento 5053 de 29

de marzo de 1994 para que lea como sigue:

§5(a)~3. cCrédito por inversién turistica. Derecho a tomar el
crédito por inversién turistica en los casos en que uno de los
Inversionistas es un Fondo de Capital de Inversiém Turistica.
Procedimiento de notificacién.

En el caso de los Proyectos de Turismo en los cuales
participe un Fondo de Capital de Inversién Turistica, el
procedimiento mediante el cual se le certificarda a 1los

Inversionistas y Participantes que tienen derecho a tomar el
crédi

to por inversién turistica sers el siguiente:




(iii)

El agente a cargo de la cuenta de plica ("escrow
agent") en donde se encuentran depositados los
fondos pertenecientes al Fondo de Capital de
Inversién Turistica desembolsard dichos fondos a la
entidad financiera que proveydé el préstamo para
completar la totalidad del financiamiento para el
Proyecto de Turismo O, en los casos en los cuales
se haya hecho una emisién de bonos, al fiduciarioc a
cargo del dinero proveniente de dicha emisidén de
bonos ("trustee in charge of proceeds") .

Una vez dichos fondos hayan sido desembolsados, el
agente le certificard por correo certificado o
mensajero con acuse de recibo al administrador del
Fondo de capital de Inversién Turistica y al
Desarrollador del Proyecto de Turismo que los
fondos fueron desembolsados.

El administrador del Fondo de Capital de Inversién
Turistica y el Desarrollador del Proyecto de
Turismo, a su vez, otorgaran declaraciones juradas
conjuntas, las cuales enviaran mediante correo
certificado o mensajero con acuse de recibo a todos
los Participantes en el Fondo de Capital de
Inversién Turistica Yy a todos los otros
Inversionistas en el Proyecto de Turismo. Las
declaraciones juradas conjuntas incluiran:

(a) una afirmacién del Desarrollador a los
efectos de que la suma de: (1) el total
de 1las inversiones de capital vy
compromisos legalmente exigibles de hacer
inversiones de capital en el Negocio
Exento que cuenten con 1la aprobacién del
Director y del Secretario; (2) el
capital invertido a través del Fondo de
Capital de Inversién Turistica organizado

para el proyecto; Y (3) los faondos
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provenientes del préstamo tomado para
completar el financiamiento;

equivale al cien por ciento (100%) del
costo total del Proyecto de Turismo en
ese momento;

(b) wuna afirmacién del agente a cargo de 1la
cuenta de plica ("escrow agent") en donde
se encontraban depositados los fondos
pertenecientes al Fondo de Capital de
Inversién Turistica a los efectos de que
desembolsd dichos fondos a la entidad
financiera que proveyd el préstamo o al
fiduciario a cargo del dinero proveniente
de la emisién de bonos ("trustee in
charge of proceeds"); y

(c) una afirmacién del Desarrollador
certificando la cantidad total de crédito
por inversién turistica disponible para
el Proyecto de Turismo segiin su Concesién
de Exencién, y la cantidad especifica de
crédito por inversién turistica a la cual
tiene derecho el 1Inversionista o
Participante a quien se le envia 1la
declaracién jurada seqgin la distribucidn
acordada entre el Desarrollador y el
administrador del Fondo, y notificada a
los Inversionistas y Participantes a
tenor con las disposiciones de la seccisdn

5(c)-1 de este Reglamento.

Las declaraciones juradas conjuntas incluirin,
ademds, copia de 1la mencionada certificacién
emitida por el agente a cargo de la cuenta de
plica. Una declaracién jurada conjunta que debers

contener un desglose que identifique la cantidad a
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la cual tiene derecho cada uno de los
Inversionistas y/o Participantes sera enviada por
correo certificado, a su vez, al Director y al
Secretario.

(iv) E1 derecho a tomar el crédito por inversién
turistica surgird cuando cada Inversionista/
Participante reciba la declaracién jurada conjunta
del administrador del Fondo y el Desarrollador del
Proyecto de Turismo, acompafiada de la certificacién
del agente de 1la cuenta de plica. Cada
Inversionista o Participante, incluyendo el propio
Desarrollador del Proyecto de Turismo, debera
acompafiar copia de la declaracién jurada conjunta
emitida por el administrador del Fondo y el
Desarrollador del Proyecto de Turismo, asi como
copia de la certificacidn provista por el agente de
la cuenta de plica, con su planilla de
contribuciones sobre ingresos en cada afio en que
haga uso de su créditec por inversién turistica.
Dicha planilla deberd estar acompafiada también de
la siguiente informacién: (1) el total del crédito
por inversién turistica al cual el contribuyente
tiene derecho como resultado de su Inversién
Elegible; {2) la cantidad de dicho crédito por
inversién turistica que fue utilizada previamente
por el Inversionista/Participante y el afio
contributivo en que la utilizé; (3) la cantidad del
crédito por inversién turistica disponible, y (4)
la cantidad del crédito por inversién turistica a

ser tomada en ese afio contributivo.

ARTICULO 16:
Se enmienda la Seccién 5(a)=-4 del Reglamento 5053 de 29

de marzo de 1994 para que lea como sigue:
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SSJa)-i. Crédito por inversién turistica. Derecho a tomar el
ocrédito por inversiém turistica en los casos en que no
participa un Fondo de Capital de Inversién Turistica. En los
casos en que no haya participacién alguna por parte de un
Fondoe de cCapital de Inversién Turistica, el derecho del

Desarrollador o cualquier otro Inversionista a tomar su

dito por inversién turistica estari condicionado a que:

cré

(1} El Desarrollador certifique que se ha levantado el
cien por ciento (100%) de lo que en ese momento se
perfila como el costo total del Proyecto de Turismo a
través de:

(a) inversiones de capital,

(b} compromisos legalmente exigibles de hacer
inversiones de capital gque cuenten con la
aprobacién del Director y del Secretario y que
estén garantizadas, en los casos en gue el
Director y el Secretario asi lo requieran, con
una carta de crédito, fianza, o cualquier otra
garantia aceptable al Director y al Secretario
por el monto de las aportaciones de capital
que han de hacerse con posterioridad a 1la
fecha del cierre, y

(¢) financiamiento a través de instituciones
financieras privadas o instrumentalidades del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, vy,

(2) a que se hayan otorgado todos 1los contratos
pertinentes para establecer la exigibilidad de 1los

compromisos contraidos.

El procedimiento mediante el cual se le certificars a los

Inversionistas que tienen derecho a tomar el crédito por

inversién turistica sera el siguiente:

(a) 1la entidad financiera que proveyd el financiamiento
para el Proyecto de Turismo o, en los casos en los

cuales se haya hecho una emisién de bonos, el
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(b)

fiduciario a cargo del dinero proveniente de dicha
emisién de bonos ("trustee in charge of proceeds")
le certificard al Desarrollador 1la cantidad de
dinero en gue consiste el préstamo, o que ha de ser
depositada en la cuenta de plica establecida para
el dinero proveniente de la emiszién de bonos, segtin
sea el caso.

el Desarrollador del Proyecto de Turismo, y un
oficial de la entidad financiera, o, en los casos
en los cuales se haya hecho una emisién de bonos,
el fiduciario a cargo del dinero pProveniente de
dicha emisién de bonos ("trustee in charge of
proceeds"), a su vez, otorgardn una declaracisén
jurada conjunta, la cual enviaran mediante correo
certificado o mensajerc con acuse de recibo a todos
los Inversionistas en el Proyecto de Turisme. La
declaracidn jurada conjunta incluiri:

(1) una afirmacién del Desarrollador a los
efectos de que la suma de: (a) el total
de las inversiones de capital Yy los
compromisos legalmente exigibles de hacer
aportaciones de capital en el Negocio
Exento que cuenten con la aprobacién del
Director y del Secretario, vy; (b) 1los
fondos provenientes del pPréstamo tomado o
de la emisién de bonos hecha para
completar el financiamiento, equivalen al
cien por ciento (100%) del costo total

del Proyecto de Turismo en ese momento,

(2) una afirmacién del Desarrollador
certificando el monto del crédito por
inversién turistica disponible para el
Proyecto de Turismo segfin la Concesisén de

Exencién otorgada al Negocio Exento, y el
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(c)

monto especifico del crédito por
inversién turistica al cual tiene derecho
el Inversionista o Participante a quien
se le envia la declaracién jurada segin
la distribucidén acordada y notificada a
los Inversionistas a tenor con las
disposiciones de la seccidén 5(c)-1 de
este Reglamento, vy,

(3) una afirmacién del oficial de la entidad
financiera, o del fiduciario a cargo del
dinero proveniente de la emisién de
bonos, seglin sea el caso, especificando
la cantidad de dinero en que consiste el
préstamo, 0 que ha de ser depositado en
la cuenta de plica establecida para el
dinero proveniente de 1la emisién de

bonos.

Copia de la declaracién jurada serd enviada por
correo certificado, a su vez, al Director y al
Secretario. La declaracidén jurada gque se le envie
al Director y al Secretario contendri un desglose
que identifique la cantidad a la cual tiene derecho
cada uno de 1los Inversionistas, incluyendo al

propic Desarrollador.

Los Inversionistas en el proyecto podrin comenzar a
tomar su crédito por inversién turistica cuando
reciban la declaracién jurada del Desarrollador del
Proyecto de Turismo y del oficial de la entidad
financiera. Cada Inversionista, incluyendo el
propio Desarrollador del Proyecto de Turismo,
debera acompafiar copia de la declaracién jurada con
su planilla de contribuciones sobre ingresos en

cada afio en que haga uso de su crédito por
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inversién turistica. bDicha planilla deberad estar
acompafiada también de la siguiente informacidn: (1)
el total del crédito por inversion turistica al
cual el contribuyente tiene derecho como resultado
de su Inversién Elegible; (2) la cantidad de dicho
crédito por inversién turistica que fue utilizada
previamente por el Inversionista y el afio
contributivo en que la utilizd; (3) la cantidad del
crédito por inversién turistica disponible, y (4)
la cantidad del crédito por inversién turistica a

ser tomada en ese afio contributivo.

ARTICULO 17:

Seccién 5(a)-5.

de

§5(
cr
un
Co

in

de

Se enmienda la Seccidn 5(a)-5 del Reglamento 5053 de 29
marzo de 1994 para que lea como sigue:

a)-5. Crédito por inversién turistica. Derecho a tomar el

édito por inversién turistica en el caso de las unidades en

|

Condohotel. En el caso especifico de las unidades en un
dohotel, s6lo tendrdn derecho a tomar el crédito por
ersién turistica y el crédito por pérdida del Articulo 5(e)

la Ley aquellos titulares gue adquieran su unidad

dirdectamente del Desarrollador en la primera transaccibén de

compraventa de la unidad. El derecho del adquirente de la

unildad a tomar el crédito por inversidén turistica surgiré al

redibir del Director su Concesién de Exencidén, luego de

cumplir con los requisitos dispuestos en el Gltimo parrafo de

la
der
sol
aca
con
int

pra

seccién 9(c)-1(a) de este Reglamento. No obstante, diche
echo serad retroactivo a la fecha de radicacién de 1la
icitud de Concesién. El adquirente de la unidad debera
mpafiar copia de su Concesién de Exencidn con su planilla de
tribuciones sobre ingresos en cada afio contributivo en que
erese utilizar 1los créditos por inversién turistica

venientes de la compra de la unidad en el condohotel. Las
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digposiciones de esta seccién en nada afectaréin el derecho del
duefioc de un Condohotel de ceder, vender, o de cualquier modo
trgnsferir su crédito por inversién turistica a tenor con las
digposiciones del Articule 5(f)-1 de la Ley y las secciones

correspondientes de este Reglamento.

ARTICULO 18:
Se enmienda la Seccién 5(a)-6 del Reglamento 5053 de 29

de lmarzo de 1994 para gue lea como sigue:

§5(a)-6. Crédito por inversién turistica; limitaciones. E1
chdito por inversién turistica nunca podra exceder, a nivel
de Inversionista o Participante, al cincuenta por ciento (50%)
de |la Inversidén Elegible. Asimismo, la cantidad de créditos
por inversién turistica disponibles para un proyecto de
tunismo nunca podré exceder del cincuenta por ciento (50%) del
efectivo que haya sido aportado al Negocio Exento. Durante el
primer afio contributivo en el cual se tiene derecho a tomar el
crédito por inversién turistica, es decir el afio contributivo
en | que el Negocio Exento cerrd su financiamiento y se
cumplieron con los requisitos de las secciones 5(a)-3, 5(a)-4,

0 5(a)~5 de este Reglamento, seglin sea el caso, no se podré

tomar mAs de la mitad del crédito por inversién turistica

disponible segfin las limitaciones impuestas por la cantidad
glJbal de crédito por inversién turistica disponible para el
Proyecto de Turismo. En los casos en due un
Inversionista/Participante haga una Inversién Elegible luego
de |finalizado un afio contributivo pero antes de radicar 1la
planilla de contribucién sobre ingresos para dicho afio, el
Inversionista/ Participante podrad tomar la mitad del crédito
por; inversién turistica al cual tiene derecho en el referido
afio contributivo y la otra mitad en el afio contributivo
siguiente.

NingGn Inversionista o Participante podra tomar un

crédito por inversién turistica si no se han cumplido con
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todos 1los requisitos del Articulec 5 de la Ley y sus

correspondientes secciones de este Reglamento.

ARPICULO 19:

Se enmienda la Seccién 5(c)-1 del Reglamento 5053 de 29
de|marzo de 1994 para que lea como sigue:

§5(e)-1. Crédito por inversién turistica; distribucién;
informes. La cantidad global de crédito por inversién
turistica que estard disponible por Proyecto de Turismo para
ser tomado por Inversionistas y Participantes sera equivalente
alidiez por ciento (10%) del costo total del Proyecto de
Turismo, segGn dicho costo sea determinado por el Director
como parte del procedimiento del otorgamiento de la exencidn,

o]

a1

1l cincuenta por ciento (50%) de la cantidad invertida en

efectivo como Inversién Elegible en el Proyecto de Turismo, lo

que sea menor.

El valor de terrenos aportados a un Negocio Exento,
aungue sea una Inversidén Elegible, no se utilizard en el
co Futo de la cantidad de efectivo aportada al Negocio
Exento.

Como regla general, y salvo una situacién en la que a
disgrecién del Director los mejores intereses de Puerto Rico
requieran lo contrario, el cdlculo de 1lo que constituye el
costo total del Proyecto de Turismo incluiri: (i) todos los
gastos y desembolsos incurridos por el Negocio Exento,
incluyendo los salarios pagados a sus empleados, en la
adquisicién de los terrenos, construccién, habilitacién,
mercadeo hasta el momento de su apertura y gastos de 1la
ceremonia de apertura de un Negocio Nuevo; (ii) los intereses
sobre el financiamiento obtenido que sean capitalizados
durante el periodo de construccidn y durante los primeros seis
(6) meses, (o cualquier periodo adicional seglin lo requiera el
Fondo para el Desarrollo del Turismo o la Corporacién para el

Desgrrollo Hotelero como condicién para el financiamienta),
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luego del comienzo de operaciones de un Negocio Nuevo, es
decir, desde el momento en que el Negocio Nuevo abre las
puertas al pilblico; (ili) los gastos incurrideos en 1la
renpvacién o expansidn sustancial de un Negocio Existente;
(iv) los gastos relacionados con la emisién de deuda o para
levantar capital para el Negocio Exento; (v) cualquier cuenta
de |reserva fequerida por el Fondo para el Desarrolle del
Turfismo como condicidn para garantizar el financiamiento para
el Negocio Exento, y, (vi) cualquier aportacién hecha por el
Goblierno de Puerto Rico a cambio de acciones o participaciones
en el Negocio Exento a través de sus agencias,
instrumentalidades, o corporaciones piblicas para propdsitos
de disefiar y construir obras de infraestructura para beneficio
del! Negocio Exento.

Por otro lado, el referido cdlculo del costo total del
Proyecto de Turismo excluird, como.regla general y salvo en
aquellas situaciones en que a discrecidén del Director los
mejores intereses de Puerto Rico requieran lo contrario: (i)
el |dinero que haya sido invertidoc antes de la fecha de
efectividad de 1la Ley, y (ii) el dinero que haya sido
invertido antes de 1la celebracién de una reunién con los
oficiales designados de la Compafiia de Turismo para discutir
los| méritos del propuesto proyecto ("pre-application
conference®).

Bajo ninguna circunstancia se considerardn para el
cémputo de lo que constituye el coste total del Proyecto de
Turismo: (i) el dinero utilizado para la adquisicién de
facilidades que han estadoc dedicadas a una Actividad Turistica
de una manera gue no podria catalogarse como "incidental" en
cualgquier momento durante los treinta y seis (36) meses
previos a la radicacién de una solicitud para una Concesién
bajo la Ley, y, (ii) el costo estimado del tiempo invertido
por el Desarrollador o por cualquier accionista del Negocio

Exento.
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La cantidad global de crédito por inversién turistica |
podra distribuirse entre Inversionistas y Participantes de la

forpa en que estos decidan, siempre y cuandeo se cumpla con las

disposiciones del Articulo 5(a) de la Ley a los efectos de que
ningin Inversionista o Participante podra tomar un crédito por
- inversién turistica que exceda el cincuenta por ciento (50%) i
de su Inversidén Elegible. No obstante, cuando uno de los
Inversionistas o Participantes sea el Gobierno de Puerto Rico
a tryavés de una de sus dependencias, la proporcién de crédito
por linversién turistica que le corresponda como resultado de s
la referida distribucién no podra ser menor que la proporcién
de su Inversidén Elegible comparada con la totalidad de 1las
Inversiones Elegibles hechas para el Proyecto de Turismo. En

aquellos casos en que los Inversionistas y/o Participantes de

S ——

un Proyecto de Turismo deseen apartarse de la referida regla ]
deberan obtener la aprobacién previa, por escrito, del |
Director, del Secretario, y del Presidente del Banco
Gubernamental de Fomento.
El Negocio Exento informard a los Inversionistas,
Participantes, al Negociado de Fiscalizacién de Exencién
Contributiva del Departamento de Hacienda y al Director de
dicha distribucién en o antes de la fecha en que el Negocio
Exento radique su planilla de contribucién sobre ingresos para
su primer afio operacional, incluyendo cualquier prérroga para
la riadicacién de la misma. Dicha notificacién se hara por
medip de declaracién jurada que contenga la siguiente
informacién: é
1. Nombre y direccién del Negocio Exento.
2. Nombre y direccién del Desarrocllador del
Proyecto de Turismo.
3. Nombre, direccién, ntmero de seguro social y
el monto de la Inversién Elegible de todos los
Inversionistas y Participantes del Negocio
Exento. Este requisito serd de aplicacién

Gnicamente en el caso de la notificacién al
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Secretario y al Director. En el caso de las
notificaciones individuales a cada
Inversionista o Participante, este reqguisito
podra ser satisfecho con sélo incluir el monto
de la Inversidén Elegible del Inversionista o
Participante a dgquien va dirigida la
notificacién.

4. Distribucién porcentual y 1la cantidad del
crédito por inversién turistica otorgada a los
Inversionistas y a los Participantes. Al
igual dque en el inciso anterior, este
requisito serd de aplicacién Gnicamente en el
caso de la notificacién al Secretario y al
Director. En el caso de las notificaciones
individuales a cada Inversionista o
Participante, este requisito podra =ser
satisfecho con s8lo incluir el monto del
crédito por inversién turistica al cual tiene
derecho el Inversionista o Participante a
quien va dirigida la notificacién.

5. Costo total del Proyecto de Turismo segin
aprobado por el Director en la Concesién.

6. Crédito global ©por inversién turistica
disponible para el Proyecto de Turismo, segin
computado por el Negocio Exento.

7. Declaracién al efecto de que el financiamiento
para el Proyecto de Turismo ha sido obtenido,
acompafiado por una carta de la institucién
financiera que proveyé el financiamiento
acreditando que el mismo Ya ha sido otorgado,

la cantidad y los términos del mismo.

ARTICULO 20:

Se enmienda la Secci6n 5(d)-6 del Reglamento 5053 de 29

de marzo de 1994 para que lea como sigue:
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§5{d)-6. 1Informes anuales en el caso de un Condohotel. EIl
operador del programa integrado de arrendamiente de un
Condohotel, someteri anualmente, antes del 31 de enero, una
dec¢laracién jurada al Director y al Secretario que contendri
la |sigquiente informacién:

1. Nombre, direccién y niimero de segurc social
patronal del operador del programa integrado
de arrendamiento.

2, Resumen del total de unidades participantes en
el programa integrado de arrendamiento,
desglosado por mes, e indicando el nGmero
individual de cada unidad que participd en el
programa durante ese mes.

3. Resumen por unidad indicando el nombre Yy
direccién del duefic de la unidad, la fecha de
comienzo de participacién en el programa, la
fecha en que cesé de participar en el
programa, el ndmero de dias en que la unidad
fue reservada y utilizada por su duefio, y el
nimero de dias en que el duefic utilizé la
unidad sin reservarla segiin lo dispuesto en la
seccién 2(n)~1 de este Reglamento.

Los Inversionistas individuales adquirentes de cada una
de las unidades de un Condohotel deber&dn notificar al Director
cualquier cambio en el contrato de arrendamiento con el
operador del programa integrado de arrendamiento dentro de los

treinta (30) dias de la fecha de la firma del mismo.

ARTICULO 21:

Se enmienda la Seccién 5(d)~7 del Reglamento 5053 de 29
de marzo de 1994 para que lea como sigue:

§5(d)-7. cCondohoteles; Requisito de mantener la unidad en el
programa integrado de arrendamiento por diez (10) afies. EIl

Inversionista que no cumpla con el requisito de mantener su(s)
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unidad(es) en el programa integrado de arrendamiento por diez
(10) afios consecutivos, y por once (11} meses en el afio,
adeudard como contribucién sobre ingresos los créditos por
inversién turistica tomados en exceso. Para propésitos de

determinar si hay créditos de inversién turistica tomados en

exceso Gnicamente, se entendera que el Inversionista tiene
derecho a tomar como crédito por inversidn turistica una
décima parte de la totalidad del crédito durante cada afio que
la unidad sea parte del programa integrado de arrendamiento.
Asi, la cantidad que tendrd que ser objeto de recobro se
calculara restdndole a la cantidad de crédito tomada por el
Inversionista, una cantidad "X". La cantidad "X" se
determinard multiplicando 1la cantidad del crédito por
inversién turistica al cual tendria derecho el Inversionista
si hubiese mantenido su unidad en el programa integrado de
arrendamiento por los diez (10) afios requeridos por la Ley,
por una fraccién cuye numerador serd el nimero de afios durante
los jcuales el Inversionista mantuvo su unidad en el programa
intagrado de arrendamiento y su denominador serad diez.

Al calcular el balance del periodo de diez (10) afios,
fradciones de afios se redondearan al afio anterior. Cualquier
enajenacidén de la unidad por el Inversionista serd considerada
como una baja de la unidad del programa integrado de
arrendamiento, excepto en agquellos casos en que se transfiera
la Concesidén de Exencién a tenor con las disposiciones del
Articulo 7(a) de la Ley, en cuyo caso el adquirente posterior
debera mantener la .unidad en el programa integrado de
arrendamiento. En estos casos, el vendedor y el adgquirente de
la unidad que continuara siendo dedicada al programa integrado
de Jarrendamiento deberdn incluir en 1la escritura de
compraventa de la unidad una cliusula a los efectos de que: a)
el adquirente se responsabilizara por cualquier cantidad que
tenga que ser recobrada posteriormente por concepto de
créditos por inversién turistica tomados en exceso si 1la

unidad es retirada del programa integrado de arrendamiento
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antes de finalizado el periodo de diez (10) afios, 6 b) una de
los dos partes satisfarda, al momento de 1la compraventa,
cualquier créditc por inversién turistica tomado en exceso
computado como si la unidad fuese a ser retirada del programa
integrado de arrendamiento en la fecha de la compraventa de la
unjdad. La aprobacién de la transferencia de la Concesién de
Exencién dependerd de la inclusién de la referida cléusula en

lajescritura de compraventa.

ARTICULO 22:

Se enmienda la Seccién 5(e)-1 del Reglamento 5053 de 29
de |marzo de 1994 para gque lea como sigue:

§5(e)-1. Pérdida en la disposicidn de una Inversisén Elegible
© Valor de un Fondo. Toda pérdida sufrida en la venta,
permuta u otra disposicién, incluyendo redencién o
liquidacién, de una Inversién Elegible o valor de un Fondo al
cudl se le distribuy® un crédite por inversién turistica, en
una transaccién bona fide por un Inversionista o Participante
que no sea un Desarrollador, alGn cuando el Desarrollador del
Proyecto de Turismo no desarrolle el mismo segin descrito en
la j[solicitud para una Concesién de Exencién, y atn cuando la
Concesidén haya terminado por cualgquier otra razén, se
considerard como una pérdida de capital. Un Inversionista o
Participante que no sea un Desarrollador, a su eleccién, podra
tomar dicha pérdida como un crédito contra la contribucién
detprminada en el afio contributivo de dicha pérdida vy en los
cuatro (4) afios contributivos siguientes. Para determinar el
monto, si alguno, de una pérdida para propdsitos del crédito
por; pérdida del Articulo S5(e) de la Ley, se prestara
particular atencién a si se trata de una transaccién bona
fide, a los términos del contrato en el cual se dispone del
crédito y a la existencia de otras circunstancias relevantes
come lo seria, por ejemplo, la existencia de un pacto de

retroventa. La cantidad de la pérdida que podri tomar como
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crédito no podra exceder en ningin afio una tercera (1/3) parte
de la pérdida.

Para propbésitos de determinar la cantidad del crédito por
pérdida, la base de la participacién en una sociedad especial
ng serd ajustada para reflejar los aumentos a dicha base
calculados seglin el Suplemento P de la Ley de Contribuciones
sobre Ingresos. Por otro lado, cualquier disminucién en la
base determinada seglGn dicho Suplemento P seri reconocido para
propésitos del computo del crédito por pérdida, pero sélo
hasta el monto del beneficio contributive derivade por el
inyersionista o participante de la transaccién o evento que da
lugar a la disminucién en la base bajo el Suplemento P.

La cantidad del crédito por pérdida no podri exceder del
diez por ciento (10%) del costo total del Proyecto de Turismo,
segln determinado inicialmente por el Director al momente de
enjitir la Concesién de Exencién contributiva para el Negocio
Exento. En los casos de Negocios Exentos en los cuales se
hagan contribuciones de capital adicionales a las contempladas
en|la Concesién de Exencién para el mismo, Y que las mismas
cuenten con la aprobacién del Director a través de enmiendas
a la Concesién de Exencién, se considerara, para propbésitos de
la referida limitacién del diez por ciento (10%) del costo
total del Proyecto de Turismo, el costo total de dicho
pProyecto segin reflejado en la Concesién de Exencién enmendada
luego de hacerse las contribuciones adicionales de capital.
Log Inversionistas y Participantes que tomaron o de cualquier
modo transfirieron créditos por inversién turistica como
regultado de su inversién elegible o su inversién en valores
de \un Fondo se distribuirdn el derecho de beneficiarse del
crédito por pérdida utilizande el mecanismo dispuesto en el
Articulo 5(c) de la Ley . Los créditos por pérdida no podran
ser; cedidos, transferidos, o de cualquier otra forma

traspasados, por 1lo gque no serin de aplicacién 1las

disEosiciones referentes a la cesidn, venta o traspaso del

crédito del Articulo 5(f) de la ley.
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Cualquier exceso del crédito asi concedido sobre la
ntribucién determinada en los referidos cinco (5) arfios

ptributivos no podrs tomarse como una deduccién o un

credito, ni retrotraerse o arrastrarse a otro afo

contributivo.

ARTICULO 23:

de

§5

Se enmienda la Seccién 5(f)-1 del Reglamento 5053 de 29
marzo de 1994 para que lea como sigue:

(£)~1. cCrédito por inversiém turistica; venta, cesién o

transferencia; requisitos; informes. Cualquier crédito por

inversién turistica podra ser transferido, vendido o de

cuglquier forma cedido luego que el Negocio Exento haya

notificado la distribucién del crédito por inversién turistica

entre los Inversionistas y Participantes. Un crédito por

inversién turistica solamente podraé ser transferido, vendido

o]

de cualquier forma cedido por 1la Persona que es un

Inversionista o Participante.

La transferencia, venta, o cualquier otra cesién de un

crédito por inversién turistica por parte de un Inversionista

o Participante debera efectuarse mediante declaracién jurada

que| incluird la informacién dispuesta en la seccién 5(f)~-4 de

este Reglamento. Copia autenticada de dicha declaracién

jurada debera acompafiarse con la planilla de contribuciones

sobre ingresos para cada afioc en que el cesionario desee tomar

todo o parte del crédito por inversién turistica cedidole. El

que| adquiere un crédito por inversién turistica de un

Inversionista o Participante mediante transferencia, venta o

cualguier otra forma de cesidén, no se convierte en

Inversionista o Participante; no obstante, el crédito cedido

mantendra sus caracteristicas originales para propésitos de la

limitacién establecida por las disposiciones del Articulo 5(a)

de

a

la Ley y las correspondientes secciones de este Reglamento

los efectos de que no se podri tomar mis de la mitad del
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rédito generado por una Inversién Elegible durante el pPrimer

10 contributivo en el cual tiene derecho a tomar el referido

rédito.

El Desarrollador de un proyecto de turismo sélo podra
ceder, vender o traspasar el crédito por inversién turistica

bajo los términos y condiciones que el Director y el

Secretario hayan aprobado previamente para su caso en

irticular. Los términos y condiciones que impondran el
rector y el Secretario incluirdn, pero no se limitaran, a
le se preste una fianza o cualquier otro tipo de garantia
mo lo seria, por ejemplo, una carta de crédito, la cual se
debera mantener en vigor hasta tanto el Director certifique
e se ha finalizado la construccién Y desarrollo de la
talidad del proyecto de turismo. El Director y el
cretario podran requerir que el dinero generado por la venta
los créditos sea depositado en una cuenta de plica u otro
instrumento similar, en cuyo caso la garantia requerida sélo
cubrird la diferencia entre el monto de los créditos
ansferidos y la cantidad de dinero depositada en la cuenta

plica. La solicitud del Negocio Exento para la venta de

crgditos por inversién turistica por parte del Desarrollador

berd incluirse en la solicitud para una Concesidn de
°ncidén bajo la Ley, o en una peticién de Determinacién

Adninistrativa a ser emitida por el Director Y aprobada por el

Se¢retario. Los términos y condiciones que impondran el

Director y el Secretario para la venta de dichos créditos

seran incluidos en la Concesién de Exencidén o en 1la

Determinacién Administrativa para el Negocio Exento, segin sea

caso.

ARTICULO 24:

Se afiade la Seccién 5(f)-1(a) al Reglamento 5053 de 29 de

zo de 1994 para que lea como sigue:




o & &

§5(f)-1(a). Ejemplo. Una sociedad que va a desarrollar un
complejo turistice a un costo de diez millones de ddlares
($10,000,000), tiene cuatro socios (todos Desarrolladores) gue
apartardn un millén de délares en efectivo cada uno. La
sodiedad, ademéds, tramitard un préstamo de cinco millones
quinientos mil délares ($5,500,000) de un banco local para el
degarrolle del referido proyecto, y levantard el remanente del
capital ($500,000) para completar el costo total del proyecto
de turismo mediante la venta de los créditos por inversién
turiistica pertenecientes a cada uno de sus cuatro socios.
Pana poder proceder con el cierre del financiamiento para el
praoyecto de turismo, los socios deberéan:

(a) presentar al Director y al Secretario el programa
para la venta del medio millén de délares ($500,000) en

créditos como parte de su solicitud para una Concesién de

Exencién bajo la Ley, obtener su aprobacién, y gestionar una
fianza, carta de crédito, o cualquier otro tipo de garantia a
nombre del "Secretario de Hacienda" que sea aceptable al
Director y al Secretario por el monto de los créditos a ser
vendidos;

(b) presentar la referida garantia al momento del cierre
parp el financiamiento del proyecto de turismo, y proceder con
la Wenta de los créditos, y;

(c) de el Director y el Secretario asi requerirlo,
deppsitar el producto de la venta de los créditos en una
cuenta de plica para que sean wutilizados fGnica vy
exclusivamente para las construccién y desarrollo del
proyecto. De é&éste ser el caso, el monto de la fianza o
garantia a ser prestada podrd ser reducido, una vez el
producto de la venta sea depositado en la cuenta de plica,
para cubrir sélo la diferencia entre los créditos vendidos y

el dinero depositade en dicha cuenta.
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ARTICULO 25:

Se

de

§5

Nof

ccién 5(f)~4.

Se enmienda la Seccién 5(f)-4 del Reglamento 5053 de 29
marzo de 1994 para que lea como sigue:

(£}~4. Venta o Cesién de créditos por inversiém turistica.

tificaciones. El cedente y el cesionario de un crédito por

inyersién turistica notificaran al Director Y al Secretario de

la

cesidn, mediante declaracién Jurada a tales efectos que

ingluira: (i) el nombre, direccién Y nimero de sequro social

del cedente, (ii) el nombre, direccién Y nGmero de sequro

social del cesionario, (iii) cantidad total de crédito por

inversién turistica aprobada por el Director, (iv) la cantidad

totlal de crédito por inversién turistica del cedente, (v) la

cantidad de crédito por inversién turistica tomada por el

cedente, (vi) cantidad de crédito por inversién turistica

cedida, (vii) fecha de la cesién y afio contributivo en que se

podra tomar el crédito por inversién turistica cedido segiin

las, disposiciones del Articulo 5(a) de la Ley y las

correspondientes secciones de este Reglamento, y (viii)

consideracién dada a cambio del crédito por inversién

turiistica. Dicha notificacién deberd ser incluida con las

Plapillas de contribucién sobre ingresos del cedente vy

cesionario para el afio de la cesidn.

ARTICULO 26:

Secc¢idn 5(g)-1.

de

Se enmienda la Seccién 5(g)-1 del Reglamento 5053 de 29

marzo de 1994 para que lea como sigue:

$5(g)-1. Reglas especiales para inversiones hechas por Fondos

de

*apital de Inversién creados bajo la Ley Nim. 3 de 6 de

octubre de 1987, segiin enmendada. Un Fondo de Capital de

Inversién creado bajo 1la Ley NGm. 3 de 6 de octubre de 1987,

segln enmendada ("Ley Nm. 3") que haga una Inversién Elegible
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en;un Negocio Exento tendrd dereche al crédito por inversién
turistica provisto por la Ley, pero el crédito estard limitado
al |veinticinco por ciento (25%) provisto por el Articulo 5(g),
contrario al cincuenta por ciento (50%) dispuesto en el
Articulo 5(a) de la Ley. Esta limitacién se basa en el hecheo
de jque los inversionistas en un Fondo creado bajo la Ley Nam.
3 ya gozan de un crédito por inversién de veinticinco por
cij;to (25%), a tenor con las disposiciones de dicha ley. En
la imedida en que la Ley dispone que el crédito por inversién
tupistica para Inversionistas que inviertan en un Negocio
Exento no podrd exceder del cincuenta por ciento de su
Inversidén Elegible, no es posible ofrecerle a los Fondos bajo
la |Ley NiGm. 3 un crédito por inversién turistica mayor del
veinticinco por ciento (25%). Los Fondos bajo la Ley Ndam. 3
no tendrén disponible el crédito por pérdida dispuesto por el

Articulo 5(e) de la Ley.

ARTICULO 27:
Se enmienda la Seccién 9(c)-1 del Reglamento 5053 de 29
de marzo de 1994 para que lea como sique:
§9(¢&)-1. Bolicitudes; términos; requisitos; procedimiento
administrative. Solicitudes de una Concesién bajo la Ley.
Toda Persona que interese una Concesiédn bajo la Ley debera
someter conjuntamente con su solicitud 1los siguientes
documentos, vigentes, de acuerdc a su aplicabilidad:

1. Una declaracién jurada que contenga en detalle
la siguiente informacién:

a. Nombre, direccién y nimero de seguro

social de la Persona que solicita 1la

Concesién.

b. Nombre y direccién del representante
legal.

c. Naturaleza del Negocio Elegible.
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d. Nombre de 1los Inversionistas y sus
nineros de seguro social.

e. Disposicién legal bajo 1la cual se
solicita la Concesidn y explicacidn de
por qué califica para la misma.

2. Si es una corporaci6tn doméstica, una copia del
certificado de incorporacidn, emitido por el Departamento
de Estado; si es una sociedad civil, copia de la
escritura social; si es una sociedad mercantil,
certificacién del Registrador de 1la Propiedad en el
sentido de que estd inscrita en el Registro Mercantil; si
es una corporacién foranea, una certificacién expedida
por el Departamento de Estado autorizandola a hacer
negocios en Puerto Rico; si es una sociedad especial
copia de la eleccién sometida al Secretario; en el caso
de otras personas juridicas, prueba fehaciente de ello.

3. Los estados financieros auditados de los
Gltimos dos afios contributivos en los casos de Negocios
Existentes o0, en los casos de Negocios Nuevos, los
estados financieros sin auditar de los accionistas o
socios principales. Para propdsitos de este inciso, se
considerara como "accionista o socio principal"™ todo
aquel que por si o en conjunto con cualquier otra persona
que esté afiliada con, sea poseida por o controlada
directa o indirectamente por dicho accionista o socio
principal posea diez por ciento (10%) o méds de las
acciones o participaciones del Negocio Elegible. Los
participantes de Fondos de Capital de Inversidén Turistica
estaran exentos de las disposiciones de este inciso.

4. | Un inventario de toda la propiedad mueble e
inmueble que se proponga utilizar o utilice en el Negocio
Elegible.

5. Una certificacién negativa del (i) Negociado de

Recaudaciones, (ii) Negociado de Arbitrios, (iii) Centro
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de Recaudacién de Ingresos Municipales, (iv) Departamento
del Trabajo y, (v) Fondo del Seguro del Estado en el
sentido de que el peticionario no adeuda contribuciones,
impuestos, arbitrios o derechos de clase alguna. Si el
peticionario es un Negocio Nuevo o nunca ha radicado
planillas de Contribuciones sobre Ingresos ni pagado
derechos sobre ninguna de las &reas cubiertas en este
inciso (v), la certificacién negativa correspondiente
debera identificar al negocio como Negocio Nuevo o
explicar las razones por las cuales no se han pagado los
derechos correspondientes.

6. Permiso de uso, de construccién o de ubicacién
segln la etapa en que se encuentre.

7. Licencia de Bebidas Alcohélicas.

8. Certificado de Establecimiento Pablico emitido
por el Departamento de Salud.

9. Patente Municipal.

10. Certificado de Inspeccién del Servicio de
Bomberos de Puerto Rico.

11. Los planos de la planta o proyecto y un
desglose de las facilidades y especificaciones.

12. Certificado de seguro de responsabilidad
piblica expedida por agencia certificada por la Oficina
del Comisionado de Sequros de Puerto Rico.

13. Namero de empleos directos permanentes que a
tiempo completo genera o generari el negocio y término
dentro del cual se generaran dichos empleos,

14. Nimero de empleos parciales que genera y/o
generara el negocio y término dentro del cual se
generaran dichos empleos.

15. Montante de 1la némina.

16. Inversidén realizada y/o que realizara (descrip-

cidén y cuantia), incluyendo:
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a. pPresupuestos preparados para propésitos
de estudios de viabilidad o para propuestas de
construccién

b. éstimado del crédito por inversién
turistica que estard disponible para los
Inversionistas y Participantes y una propuesta
de la forma que este crédito se distribuira

17. Localizacién o ubicacidén de 1la Actividad
Turistica.

18. Identificacién y descripcién de las facilidades
para personas con impedimentos fisicos.

19. Medidas de seguridad para beneficio de 1la
clientela.

20. Plan de conservacién de mejoras y mantenimiento
de su planta fisica y de la infraestructura ambiental y
estética.

21. Plan de promocién, publicidad y mercadeo.

22. Plan de adiestramiento y readiestramiento de su
personal.

23. Proporcién del ingreso neto que el solicitante
propone invertir en los incisos (18), (19), (20), (21) y
(22), la cual en ningiin caso podra ser menor del veinte
por ciento (20%) del ingreso neto derivado de 1la
Actividad Turistica. si la operacidén del negocio fuera
compartida por el duefio o el operador del mismo, se
tomara en cuenta la proporcién del ingreso neto de ambos
colectivamente. Este requisitoc no seri de aplicacién
cuando la Actividad Turistica consista Gnicamente de la
titularidad de una unidad en un condohotel que es un
Negocio Exento.

24. Fecha estimada del comienzo de la Actividad
Turistica.

25. Recibo demostrativo de que la solicitud fue

cada en el Departamento de Hacienda.




ARTI

29 d

§9({c
Desal

el p

26. Cualquier otro documento o informacién que el
peticionario estime conveniente someter o que la Compafiia
le requiera por ser necesario para llevar a cabo un
examen completo y cabal de la solicitud del Peticionario.

Del peticionario entender que uno o més de los
documentos complementarios aqui enumerados no esta
disponible al momento de radicar su solicitud, acompafiara
declaracidn jurada en la que expondrd las razones de tal
determinacién y una aseveracién a los efectos de gque los
documentos serén sometidos posteriormente. La Concesién
de Exencidén quedara condicionada a gue se sometan los
documentos aplicables gue fueron omitidos originalmente
antes del momento en que el Negocio Exento abra las
puertas al piblico, en el caso de un Negocio Nuevo, o
complete su renovacién o expansién sustancial, en el caso
de un Negocio Existente. Los Inversionistas y/o
Participantes en el Negocio Exento, sin embargo, podran
tomar los créditos por inversién turistica especificados
en la Concesién de Exencién antes de gque el Negocio
Exento provea la documentacién que fue omitida con la
solicitud y que serd provista posteriormente segiin las
disposiciones de este parrafo.

En estos casos, se seguira el procedimiento
dispuesto en el reglamento relative al Procedimiento
Administrativo Uniforme de 1la Compafiia de Turismo en lo

que respecta a la §9(c)-2 de este Reglamento.

CULO 28:
Se enmienda la Seccién 9(c)-1(a) del Reglamento 5053 de

e marzo de 1994 para que lea como sique:

)-1{a). Condohoteles. En el caso de los Condohoteles, el
rrollador radicara una solicitud de Concesidn maestra para

royecto que cumplird con todos los requisitos de la Ley y

49




dei este Reglamento. En dicha solicitud, ademis, se
identificarén los regimenes de propiedad horizontal que estén
influidos en el programa, asi como todas las unidades que
forman parte del mismo y se incluird la escritura matriz del
referido régimen de propiedad horizontal, asi como el
reglamento ("by-laws") de la asociacién de condémines. La
solicitud debera incluir también una declaracién jurada que
disponga (i) la fecha en que la construccién del Condohotel
fue, (o serd), terminada; (ii) que las unidades del Condohotel
nunca se han utilizado (o que no se utilizardn) para otro
propdsito, y (iii) que las unidades fueron (0o seréan)
adquiridas directamente de la persona o entidad juridica que
construyd o desarrollé el Condochotel.

Los Inversionistas individuales adquirentes de cada
unidad cumplirén con los requisitos de esta seccién mediante
la |radicacién de una solicitud de Concesién suplementaria en
la |cual se hard constar el ntGmero de caso de la Concesidn
maestra, se identificara la unidad particular, Y se incluirén,
Gnicamente, los documentos mencicnados en el Articulo 9(c) de
la Ley, los estados financieros sin auditar del Invérsionista
o0 chalquier otro documento aceptable al Director que contenga
la linformacién relativa a su situacién financiera como, por
ejemplo, la solicitud de préstamo hipotecario, el contrato de
arrgndamiento con el operador del programa integrado de
arrendamiento, la escritura de compraventa, la(s) escritura(s)

de jconstitucién de cualquier hipoteca(s) que se haya(n)

constituido sobre la unidad, la tasacidn de la unidad y el
"settlement statement" del banco hipotecario 0, de la unidad
haber sido adquirida en efectivo, una declaracién jurada del
vendedor de la unidad a los efectos de que el precio de
compraventa de la unidad fue pagado en efectivo. E1 Director
le potificard directamente al Inversionista individual su
determinacién sobre la solicitud de concesién basandose en los

documentos presentidoles.
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ARTICULO 29:

Se enmienda la Seccién 9(c)-2 del Reglamento 5053 de 29
de mario de 1994 para que lea como sigue:

§9(c)-2. Presentacién de la BSolicitud. Para tramitar una
Corjcesién bajo la Ley, el peticionario tendra que radicar la
solicitud correspondiente, en original y tres (3) copias
(eXcepto en los casos de las unidades individuales de un
condohotel, en cuyo caso sélo se requerird la radicacién del
original), dirigida a la atencién del Director, acompafiada de
los documentos complementarios, por correc o personalmente.
Al iradicar su solicitud ante el Director, el peticionario
deberad presentar una certificacién o recibo a los efectos de
que radicd copia de la solicitud Y de todos los documentos
complementarios con el Secretario. E1l cargo por procesamiento
de solicitudes de exencién bajo la Ley en el Departamento de
Hacjenda serad determinado por dicho Departamento.

Al radicarse la solicitud en la Compafiia de Turismo para
la | consideracién del Director, 1la misma debera estar
acompafiada de un cheque certificado o giro bancario o del
Seryicio de Correos de los Estados Unidos pagadero al
"Director Ejecutivo de la Compafiia de Turismo" por la cantidad
que de tiempo en tiempo determine el Director mediante carta
circular a esos efectos. Hasta tanto la primera de dichas
cartas sea emitida, el cargo por procesamiento de solicitudes
parg concesiones de exencién seri de quinientos délares
($500.00), y de cien délares ($100.00). en el caso de
paradores, hospederias de quince (15) habitaciones o menos, Yy
de las unidades individuales en un condohotel due goza de una
concesién de exencién bajo la Ley. E1 empleado a quien se le
asigne la solicitud llenari la hoja de cotejo correspondiente
Y expedird copia de la misma al peticionario. La hoja de
cotejo indicard la fecha y hora de recibo de la solicitud y la
firmp del oficial. En caso de estar incompleta o que no se
hayan presentado uno o méds de los documentos complementarios,
lo cual serd indicado en la hoja de cotejo, la solicitud sers

considerada como radicada provisionalmente, en cuyo caso los
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términos establecidos por la seccién 9(c)-3 de este Reglamento
no|comenzaréan a correr hasta tanto el peticicnario radique, en
original y tres copias, los documentos que se le requieran.
Una vez dichos documentos sean presentados, el oficial firmara
laihoja de cotejo y harad constar la fecha y hora de recibo de

la| solicitud debidamente radicada. Del peticionarie no
coﬁpletar debidamente su solicitud dentro de los noventa (90)
dias de la misma ser radicada provisionalmente, la solicitud
se |considerarad retirada y la Oficina de Asesoramiento Legal de
la|Compafiia de Turismo devolverd la misma al peticionario.

Los referidos cargos por procesamiento de solicitudes
pafa Concesiones de exencién bajo la Ley se pagar&an también en
log casos en que se soliciten enmiendas a Concesiones ya
emitidas por el Director, siempre y cuando la enmienda no sea

motivada por un error administrativo en el procesamiento de la

solicitud original.

ARTICULO 30:
Se afilade la Seccién 27B-1 al Reglamento 5053 de 29 de
marizo de 1994 para que lea como sigue:

§27B-1. Disposiciones especiales para los hoteles que hayan

sido adquiridos de la Corporacién de Desarrollo Hotelero.

Las% disposiciones del Articule 27B de la Ley serdn de
aplicacidén Gnica y exclusivamente a la primera transaccién de
compraventa a la Corporacién de Desarrollc Hotelero de cada
uno de los siquientes hoteles: Caribe Hilton, Ponce Hilton,
Mayagliez Hilton, El Convento y el Condado Trio (compuesto por
los hoteles Condado Beach y La Concha y el Centro de

Convenciones), realizada posterior al 1lro. de junio de 1994.

ARTICULO 31:
Estas enmmiendas entraréan en vigor inmediatamente después

de ser adoptadas por la Junta de Directores y el Director
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Ejecutivo de la Compafiia de Turismo, y aprobadas por el
Gobernador de Puerto Rico conforme lo dispuesto en la Ley Niam.
10 de 18 de junio de 1970, seglin enmendada, Ley de la Compafiia
de Turismo, y se cumpla con el procedimiento establecido en el
Capitulo IT de la Ley NGm. 170 de 12 de agosto de 1988, segin
anendada, Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.

APROBADO POR LA JUNTA DE DIRECTORES Y POR EL DIRECTOR
EJECUTIVO DE LA COMPANIA DE TURISMO DE PUERTO RICO EN SAN

JUAN, PUERTO RICO, EL 23 DE FEBRERO DE 1995.

L2 L)

/'\

&

rge ra Luis G. Fortufio
Presj ent Director ecutivo
a de BRirgctores Compafiia de Turismo de

Compafiia de Turismo de Puerto Rico
Puerto Rico

APROBADO POR EI. GOBERN OR DE PUERTO RICO EN LA FORTALEZA, SAN
JUAN, PUERTO RICO EL DE “Mar2 o DE 1995.

°EDRO ROSSEééO
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